BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da BMC Asset
Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Gestao, Elaboragao e

Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizaao

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 387 mil, Patriménio Liquido de R$ 9,698 milhdes e Ativos Totais de

R$ 10,181 milhdes.
Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013.

Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 9.863 9.508 CIRCULANTE 282 207
DISPONIBILIDADES (NO& 4) ....veeuiiitieiieiecieetieste sttt e et sseesse e eseessesseeneessesseensesseeseensessennens 12 7 OUTRAS OBRIGAGOES ..ot eetesae s sae st nanen 282 207
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Sociais e Estatutarias (Nota 10d) 4 59
[N T PP 9.821 9.456  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 189 39
Carteira Prépria 9.701 9.346  Diversas (Nota 9b) 89 109
Vinculados a Prestacéo de Garantias .. 120 110 ;
OUTROS CREDITOS 30 45 EXIGIVEL A LONGQ PRAZO 201 161
DIVEISOS (NOLA B).....eeeeutiiteeieeite ettt ettt b et b et b e bbbt h et b e ae e bt e b e e e e bt e bt et e sbeene e b e nbeeneas 30 45  OUTRAS OBRIGAGOES ... 201 161
REALlZAVEL A LONGO PRAZO 317 174 Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) .............................................................................................. 201 161
OUTROS CREDITOS.... 317 174 pATRIMONIO LiQUIDO 9.698 9.315
Diversos (Nota 6) 317 174 Capital:
PERMANENTE 1 T De Domiciliados no Pais (Nota 10a) 5.020 1.860
INVESTIMEN_TOS """"""""""""""""""""""""""" 1 1 Reservas de Lucros (Nota 10c) 4.678 7.455
Outros Investimentos (Nota 7) 1 1
TOTAL 10.181 9.683 TOTAL 10.181 9.683
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
22 Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal _  Estatutarias Acumulados __ Totais
2012 2012 2011 Saldos em 30.6.2012 5.020 320 4.195 - 9.535
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 351 801 346 LUCKO LIQUITO ...-veeeeeeeceeceeeeetcesee e - - - 165 165
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c).......... 351 801 346  Destinagdes: - Reservas R 9 154 (163) R
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA........cccoounerenenns 351 801 346 - Dividendos Propostos R R R ) @)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... (96) (209) (156)  saldos em 31.12.2012 5.020 329 4.349 _ 0.698
Outras Despesas Administrativas (Nota 11) (74) (161) (186)
Despesas Tributarias (Nota 12) (16) (39) (24) Saldos’en? 31.12.2010 1.860 86 1.243 - 3.189
Outras Receitas Operacionais (Nota 13).... 2 3 81 Lucr? quﬂuldo ) A ) 6.185 6.185
Outras Despesas Operacionais (Nota 13)........ccuerririneiinienieneeseneeeeee (8) (13) (27) Destinagdes: - Rfa;f,ervas.... ° 309 5.817 (6.126) R
RESULTADO OPERACIONAL 255 592 190 - Dividendos Pagos.............cccovereieieencieeene, - - - (59) (59)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 14) - - 10.077 Saldos em 31.12.2011 1.860 395 7.060 - 9.315
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO...........ccceeuenee. 255 592 10.267 Aumento de Capital com Reservas...........ccocceveevrencnininennene 3.160 (86) (3.074) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16a e b)........... (90) (205) (4.082) Lucro Liquido - - - 387 387
LUCRO LiQUIDO 165 387 6.185 Destinagdes: - Reservas.... - 20 363 (383) -
NUMEro de cotas (NOta 10@) ........cvevveeeererrenreeressssesesessssssessesssssssssssssssnsens 5.020.000 5.020.000 1.860.000 - Dividendos Propostos.............ccccoiveciininnnn. - - - (4) (4)
Lucro por lote de mil cotas €m BS..........occoiieiiiiiieiiiiiiec e 32,87 77,09 3.325,27 Saldos em 31.12.2012 5.020 329 4.349 - 9.698

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

22 Semestre 31 de dezembro Descricao 2012 % 2012 % 2011 %
2012 2012 2011 1 - Receitas 345 127,3 791 125,6 10.477 101,8
FI'_UX° de ?aixg dlas A‘i‘:idzde: 03‘-‘“‘20"7{56 50 Social 255 so2 10.267 1.1) Intermediag&o Financeira.................. 351 129,5 801 127,2 346 3,3
ucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social ........c.cccceeueuee .
Ajustes ao Lucro antes dos Impostos 21 47 (10.049) 1.2) Outras ® (22) (10) (1.6) 10.131 98,5
(Ganho) na Venda de Investimentos - - (10.077)
LDeSPeAsaS 00;“ PfOVlséjs Fllscals 23; 6;‘; 2?2 2 - Insumos Adquiridos de Terceiros (74) (27,3) (161) (25,6) (186) (1,8)
ucro Ajustado antes dos Impostos -
(Aumento)/Reducéo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez ............... - - 2.165 Propaganda e Publicidade ....................... (54) (19.9) (118) (18,7) (187) (1.2)
(Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Servigos Técnicos Especializados............... 8) (3,0) (13) 2,1) (16) (0,2)
(Financei;’S Derivativoso S 2107; 2365; (9-?257; Servigos do Sistema Financeiro ................. (6) (2.2) (14) (2.2) (17) (0.2)
Aumento)/Redugdo em Outros Créditos . 113 121 21
Aumento/(Reducio) em Outras Obrigacoes s (38) (96) OULTOS .o (6) (2,2) (16) (2,6) (16) 0,2)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (10) (51) (3.877)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 42 64 (10.968) 3 -valor Adicionado Bruto (1-2).... 271 100,0 630 100,0 10.291 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebidos - - 34
Alienagéo de Investimentos - - 10.483 4 -Valor Adicionado a Distribuir .........c.ccuvue. 271 100,0 630 100,0 10.291 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investimentos - - 10.517
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: [ .
DIVIAENAOS PAGOS --erreeereseerseeresseserseseseeesesseeessseeessseeesssressssree (59) (59) (1) 8- Distribuigao do Valor Adicionado........... n 100,0 630 100,0 10291 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 106 39,1 243 38,6 4.106 39,9
Financiamentos (59) (59) (1) FEAEIal....eoveeeeeceececieereeeeeseeeeee s ieenaenaas 106 39,1 243 38,6 4.106 39,9
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 17) 5 (452) = s _
5.2) R de Capitais P! 165 60,9 387 61,4 6.185 60,1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 29 7 459 ) lerlnuneragao ¢ Lapilais Froprios
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo..............o..coe.eveereereecenneen. 12 12 7 Dividendos .........cocvevieiiiiiiecicieen, 2 0,7 4 0,6 59 0,6
Aumento/(Reducéao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa............. (17) 5 (452) Lucros RetidoS ........cceceeevieeeieciieeens 163 60,2 383 60,8 6.126 59,5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢ées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM ou Instituicdo), € uma instituicao financeira
que tem por objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da
espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco, suas operag¢des sao conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas
que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestao de riscos
e suas demonstracdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contébeis emanadas das Leis n%= 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizac@o das operacdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis e fiscais; perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros e outras provisdes. Os
resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragcdo em 25 de janeiro de 2013.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigdo.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de

natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda e aplicagbes em depdsitos interfinanceiros, cujo

vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca

de valor justo, que séo utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Séo registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisdo para

desvalorizacdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

» Titulos para negociagédo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
S&o registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patrimoénio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéo; e

 Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até
o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotacOes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado né@o estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinag@o do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigdes temporarias, sdo

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisées

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de

realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéao.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigcdo

social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terao efeitos

para fins de apuragédo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogédo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢cao, deduzidos de provisdo para perdas/redugao ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se

ha alguma indicacéo de perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida

no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou

valor de realizagdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou

quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 8a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam

totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

classificadas como remotas nao sdo provisionadas e nem divulgadas (Nota 8b e 8c); e

Obrigagdes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstrag6es contabeis (Nota 8b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢bes que j& existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para as demonstragdes contdbeis encerradas em

31 de dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicdo possui disponibilidades de R$ 12 mil (2011 - R$ 7 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes
de caixa.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Sumario
Caderno Empresarial 2

BALANGCO
BMC ASSET MANAGEMENT - DTVM LTDA ..o 9
CELTA HOLDINGS S.A. ..ot 15
CONSTRUTORA TENDA S.A L. 2
EVEREST LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL .................... 13
GAFISAS.A. ...

TIBRE DTVM LTDA

2012 2011
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao

Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado

Titulos para negociacao: (3)

Letras financeiras do tesouro - 1.000 57 3.363 4.420 4.420 - 7.711 -

Letras do tesouro nacional 1.785 24 - 216 2.025 2.025 - 197 - { 1

Letras financeiras............... - - 176 1.227 1.403 1.403 - 973 - bl

Notas do tesouro nacional. 1.003 - - - 1.003 1.003 - 44 - - - = - -

Certificados de depésito bancério - 72 160 265 497 497 - 329 - D i a ri o fl CI a I

Debéntures - - 7 466 473 473 - 143 - Empresarial 2
Notas promissorias - - - - - - - 59 - Estado de Sio Paulo

Total em 2012 2.788 1.096 400 5.537 9.821 9.821 -

Total em 2011 2.852 67 964 5.573 9.456 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os investimentos em fundos exclusivos administrados Volume 123 ¢ NUumero 46 Pagina 9

pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 9.701 mil (2011 - R$ 9.346 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacdo contabil; S50 Paulle, & e 12 d de 2013
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacéo de precos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotac¢des de distribuidores, ulo, terca-ieira, € Marco de
modelos de precificagdo, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
L(S) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante. ! w impre“saoficial
GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
|imprensaoﬂclal

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
segunda-feira, 11 de margo de 2013 as 23:22:12.

CASA CIVIL GOVERNO DO ESTADO
Autoridade Certificadora DE SAO PAULO
Oficial do Estado de Sao Paulo
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Autoridade Certificadora DE SAO PAULO
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b) A BMC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.
c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Fundos de iNVESHIMENTOS..........ccoooiiiiii e e 791 91
Titulos de renda fixa 10 11
Rendas de aplicac¢des interfinanceiras de liquidez - 244
Total 801 346

6) OUTROS CREDITOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Devedores por depésitos em garantia - fiscais.. 176 57
Créditos tributarios (Nota 16¢ e d)........... 111 102
Opcdes por incentivos fiscais 37 37
Devedores por depdsitos em garantia - civeis 13 -
Imposto de renda a compensar 6 18
DEVEAOIES TIVEISOS ...ttt ettt b et r e b bt nreneeene s 4 5
Total 347 219

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2011 - R$ 1 mil) refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes
N&o sdo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da agao, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
I - Obrigac6es Legais provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicées, os quais
estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos
assessores juridicos.
Il - Movimentacao das Provisées

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e Previdencidrias

Saldo no inicio do exercicio 149

Atualizagdo monetaria 10
Constituicdes.. 37
Pagamentos............. (7)
Saldo no final do exercicio (Nota 9a) 189

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agcdes de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente séo realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacao
dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao
reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdencidrias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Proviséo para riscos fiscais (Nota 8b)..... . 189 149
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar. 188 39
Proviséo para impostos diferidos (Nota 16c).. 12 11
Impostos e contribuices a recolher 1 1
Total 390 200
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Provis@o para pagamentos @ €fEtUAT............ccoiiiiiiiiieec e 89 109
Total 89 109

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O capital social no montante de R$ 5.020 mil (2011 - R$ 1.860 mil) esta representado por 5.020.000 (2011 - 1.860.000) cotas,
subscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de Cotas R$ mil
Saldo inicial em 1.1.2012 1.860.000 1.860
Aumento de capital COM rESEIVAS (1) ...cuiiiriiiiiriiiie ittt 3.160.000 3.160
Saldo final em 30.12.2012 5.020.000 5.020

(1) Em 14 de maio de 2012 o Bacen aprovou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 16 de abril de 2012 que
deliberou 0 aumento do capital social mediante a utilizagdo do saldo das contas “Reservas de Lucros - Reserva Legal” e “Reservas
de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 3.160 mil, com a criagéo de 3.160.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada
uma, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Reservas de Lucros 4.678 7.455
= RESEIVA LeGal (1) .. e e e s 329 395
- Reserva EStatutarian (2) ..o e 4.349 7.060

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicao, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos Soécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribuigao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adigdo aos mesmos.

O caélculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro, estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2012 2011

Lucro Liquido 387 6.185
(-) Reserva Legal - 5% SODIe 0 JUCKO.........ociiiiiiieiei et (20) (309)
Base de calculo 367 5.876
DiVIAENAOS PrOPOSTOS ...ttt steeie ettt ettt b et e et bt bt nne e e nne e ene s 4 59
Percentual em relacédo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,80 31,72

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Propaganda e publicidade 118 137
Servigos do sistema financeiro 14 17
Servigos técnicos especializados 13 16
16 16
Total 161 186

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Contribuigdo @0 COFINS.........c.ooiiiecc e 32 16
Contribuicdo ao PIS.... 5 3
Outras 1 5
Total 38 24

Aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢ées contabeis

A administragdo da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragées contabeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorgéao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das
Ldemons'trag()es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo

Gestao, Elaboragao e

Relatérios de Anlise

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. P

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizado

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Atualizacdo de depésitos em garantia 3 3
Dividendos e JCP recebidos ... - 65
Atualizacdo de provisao para riscos fiscais. (10) (10)
OULTAS ...ttt h bbbt h e et Rt ekt et e e b e e ae e et e R e e e e e Rt e R e e e e e Rt ee e et R e n e n e nens (3) (4)
Total (10) 54

14) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienagédo das agdes da CETIP S.A. alienado em novembro de 2011, baixado pelo valor de custo.
15) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacoes com controlador e empresa coligada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011 2012 2011
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ..o iiiiiieeeee e 12 7 - -
Aplicacgoes interfinanceiras de liquidez:
Banco Bradesco S.A. ..o - - - 244
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ........cccooeeeninieeinnnens (4) (59) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reuniao de Sécios-cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagdo Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituic&o.

A Instituicao é parte integrante da Organizagéo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo néo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em

acdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave

da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da propria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 592 10.267
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 15%,

FESPECHVAMENTE ...ttt ettt bbbt b e bbbt e bt b e ae et be e e e (237) (4.107)
Efeito no célculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis .... - 4
Outros valores 32 21
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (205) (4.082)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (214) (3.930)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizag@o no exercicio, sobre adicoes teMPOrArias ...........ccecerireerereseeesereeeenes 9 13
Constituicao/realizagao no exercicio, sobre prejuizo fiscal e base negativa.............cccccoevruenne. - (165)
Total dos impostos diferidos 9 (152)
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (205) (4.082)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2011 Constituicao Realizacao 31.12.2012
Provis&@o para contingéncias fiScais ...........cc.ccocceeeeviiiiccnnnne 41 15 2 54
Outros 61 56 60 57
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 102 71 62 111
Obrigacoées fiscais diferidas (Nota 9a) ..........cccevurrersnssecnnans 11 1 - 12
Créditos tributarios liquidos das obrigacodes fiscais
diferidas 91 70 62 99

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
13 7 20
22 13 35
29 17 46
6 4 10
Total (Nota 6) 70 41 111

A projecao de realizagao de crédito tributario é uma estimativa e néo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta
R$ 105 mil (2011 - R$ 95 mil) de diferengas temporarias.

17) OUTRAS INFORMACOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos
e da globalizacao dos negécios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das
melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando
o ambiente de decisbes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e
controle. Promove ainda a atualizagdo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negdécios até o
Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados
e reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da
Organizagao Bradesco.

A BMC DTVM, como parte integrante da Organiza¢édo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu alguns pronunciamentos contabeis, suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicoes
financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucéo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucédo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucédo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ac¢des (CPC 10);

Resolucédo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23); e

* Resolucdo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Célio Magalhdes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Instituicdo, para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estdo sendo apresentadas como informacgdes
suplementares. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 26 de fevereiro de 2013

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP16O769/O—0J

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
segunda-feira, 11 de margo de 2013 as 23:22:12.
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Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizagao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n° - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

N

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatdrios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstracdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 387 mil, Patriménio Liquido de R$ 9,698 milhdes e Ativos Totais de R$ 10,181 milhdes.
Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013.

Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM ou Institui¢do), € uma instituigéo financeira que tem por objetivo
praticar operagdes e atividades pertinentes as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagéo
Bradesco, suas operagdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se
de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestao de riscos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n> 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,
associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis e fiscais; perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment)
de ativos néo financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administragcdo em 25 de janeiro de 2013.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragées contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigdo.

b) Apuragao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes

com taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base
no método exponencial.

As operagbes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda e aplicagdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagées,

na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo

para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

Séo registradas ao custo de aquisi¢do, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizagéo,

quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificagao

« Titulos para negociagéo - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigéo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisigéao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo; e

» Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adi¢des temporarias, séo registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdenciarias”.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagdo por categorias e prazos

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 9.863 9.508 CIRCULANTE 282 207
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ...ttt 12 7 OUTRAS OBR|GlA.COES e 282 207
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a)........ 9.821 9.456  Sociais e Estatutarias (Nota 10d) ... 4 59
CAMBIT PIOPIIA ..o eeeeee e eeeeeseeeeeee e s seee e ee e e s e eee s eeeeesee s seee s eseseeeseeeeeseeeee 9.701 9.34p  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a)..........ccccouiiiiiiiiiiiis 189 39
VINCUIAAOS & PreStagao de GATANMAS ....................orreevveeeeeeeeeeeeereeesssseeeeeessseseeeeeeeeeessesseeseeeeeeeseeseeeeeesssseen 120 110 DIVErSas (NOA 9D).......ouiiiiiiiii s 89 109
OUTROS CREDITOS ..o 30 45 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 201 161
DIVErSOS (NOLA B)..ov..ovnviivsiriinisiiniiisiiiisti s s s 30 45 OUTRAS OBRIGAGOES .....oooooeeoeeeeeoeeeeeee e eeee e 201 161
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 317 174 Fiscais e Previdenciarias (Nota 98)............ccceuruririiireiririeieieieiesesiess s 201 161
OUTROS CREDITOS ...ttt bttt 317 174 . .
Diversos (Nota 6).... e ettt ettt 317 174 cP:':ZiFt{aI:\-AONIO Liquipo 9.698 9.315
PERMANENTE 1 1 - De Domiciliados N0 Pais (NOta T0@) ......ecueiiiriiiiiiieee et 5.020 1.860
INVESTIMENTOS oo oo oo 1 1 Reservas de Lucros (Nota 10c) 4.678 7.455
Outros INVESHMENLOS (NOLA 7).....oueiuiiiiiieiiieiei ettt 1 1T T T T T N ’ :
TOTAL 10.181 9.683 TOTAL 10.181 9.683
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2012 2012 2011 Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 351 801 346 Saldos em 30.6.2012 5.020 320 4195 - 9.535
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c) 351 801 34  Lucro L'q_”'d?“' """"""""""""" - - - 165 165
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 351 801 346  DOSliNACOES: - RESEIVAS.....oovssorscs oo - o 154 (163) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (96) (209) (156) - Dividendos Propostos. ...........cccueiiieiicoiiiieiieans - - - (2) (2)
Outras Despesas AdMINISrativas (NOtA 11)...........oo....owveeoroveeersereeeeeseeeesseeeeseseeeeeseees (74) (161) (186) Saldos em 31.12.2012 5.020 329 4.349 - 9.698
Despesas Tributarias (NOta 12) ........ccceuriiiiiiciiriicciinccscscceeas (16) (38) (24) Saldos em 31.12.2010 1.860 86 1.243 - 3.189
Outras Receitas Operacionais (Nota 13).........ccccecreriiiiiiiieicice 2 3 81 LUCTO LiQUIAO ...t - - - 6.185 6.185
Outras Despesas Operacionais (Nota 13).........ccooiiriiiiiriiineieeeeeeeseee e (8) (13) (27) Destinagdes: - Reservas......... R R R - 309 5.817 (6.126) -
RESULTADO OPERACIONAL 255 592 190 - Dividendos Pagos..........ccooiiiiiiiiiiiiciccccs - - - (59) (59)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 14) - - 10.077  Saldos em 31.12.2011 1.860 395 7.060 - 9.315
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGI\Q SOBRE O LUCRO 255 592 10.267  Aumento de Capital COM RESEIVAS ...........oo.oveeveereeeeereereereeenees 3.160 (86) (3.074) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16a e b)... (90) (205) (8.082)  LUGTO LIGUIAO .. vvvveeveeeeseeeeeeeeeeeseeeeseeeeee e . . B 387 387
LUCRO LIQUIDO 165 387 6.185  Destinagses: - RESEIVAS.............cc.cvuevevveieereeeceeeeiee e - 20 363 (383) -
NUMEro de cotas (NOtA 108) ...........wurereriereerriseieeeeeeeeeesees sttt eeseena 5.020.000 5.020.000 1.860.000 - Dividendos Propostos.............cocoocviiviiiiniiiiiininns - - - 4) “)
Lucro por lote de mil Cotas €M RS ........c.ccovviiiiiiiieieieieeieeeee e 32,87 77,09 3.325,27  Saldos em 31.12.2012 5.020 329 4.349 - 9.698
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2012 2011 i
D 2012 Y 2012 Y 2011 Y

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: esncrlga-‘o 0 % 0 % 0 %

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social ......ccccccreerveerensensernennns 255 592 10267 1-F 345 127,3 791 125,6 10.477 101,8
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto! 21 47 (10.049) 1.1) Intermediagao Financeira 351 129,5 801 127,2 346 3,3

(Ganho) na Venda de Investimentos .............cccccceiiiiiiiiiiiiicis - - (10.077) 1.2) Outras (6) (2,2) (10) (1,6) 10.131 98,5

Despesas com Provisdes FiSCaiS .........ccovevirieiiiciiieceecieeecc e 21 47 28
Lucro Ajustado antes dos Impostos 276 639 218 _ - .

(Aumento)/Redugao em Aplicagées Interfinanceiras de LiqUIdeZ ..........cceueueurcinnne - - 2.165 2 IFr’lsumos dAdun:rlsl9§ddzTercelros. (;:) (f;‘g) (:?;) (fg‘g) (:gg) (:’g)

(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros ropagan lae. ublicidade .. (54) (19.9) (118) (18.7) (137) (1.2)

DFVALIVOS ... se e eeee s seeeeeeseeeeeseeseeeeeeeeeerees (107) (365) (9.357) Servigos Técnicos Especializados (8) (3,0) (13) 2,1) (16) 0,2)

(Aumento)/Redugao em Outros Créditos ...........ccceeerveiiecvncieicnnnes (113) (121) (21) Servigos do Sistema Financeiro ... (6) 2,2) (14) 2,2) 17) (0,2)

Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagées (4) (38) (96) OULTOS ..o (6) (2,2) (16) (2,6) (16) 0,2)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos .... (10) (51) (3.877)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacion 42 64 (10.968) 3 _yvalor Adicionado Bruto (1-2) .eeeeeeeeessseee 271 100,0 630 100,0 10.291 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos - - 34

Alienagao de INVestimentos .............cccoeruriuricurieinieeieens . - - 10.483 4 -Valor Adicionado a Distribuir ..........ccccceevieeuens 271 100,0 630 100,0 10.291 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investir t - - 10.517
FE;-!X_?j ded Cai;a das Atividades de Financiamentos: 59) 59) @ 5 - Distribuigao do Valor Adicionado.... 271 100,0 630 100,0 10.291 100,0

VIGBNOOS PRGOS ....ooovvvvnvvvrinsesso s 5.1) | tos, T. Contribuigd 106 39,1 243 38,6 4.106 39,9

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Financiamentos .. (59) (59) 1) ) P o Taxas ¢ Bonribuleae 106 o1 a3 e 4106 399
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa (17) 5 (452) eaderal.... e e ’ ’ . ’
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 29 7 459 5.2) Remuneracgédo de Capitais Préprios....... 165 60,9 387 61,4 6.185 60,1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo .. 12 12 7 Dividendos ..., 2 0,7 4 0,6 59 0,6
Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 17) 5 (452) Lucros Retidos ... 163 60,2 383 60,8 6.126 59,5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro
¢ calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adocdo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os outros investimentos sé@o avaliados pelo custo de aquisi¢gdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel (impairment),
quando aplicavel.

h) Redugéao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de
perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil
do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor
em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagées legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n°® 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 8a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administracéo.
Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 8b e 8c); e
Obrigagoes Legais: Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes contabeis (Nota 8b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emisséo.

S&o compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigbes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que n&o originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstragées contabeis.

Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicdo possui disponibilidades de R$ 12 mil (2011 - R$ 7 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcagao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao: (3)
Letras financeiras do tesouro - 1.000 57 3.363 4.420 4.420 - 7.711 -
Letras do tesouro nacional 1.785 24 - 216 2.025 2.025 - 197 -
Letras financeiras . - - 176 1.227 1.403 1.403 - 973 -
Notas do tesouro nacional................. 1.003 - - - 1.003 1.003 - 44 -
Certificados de deposito bancario.... - 72 160 265 497 497 - 329 -
DEDENIUIES ... - - 7 466 473 473 - 143 -
Notas PromiSSOMas........cceruirriiiriiriieieieeee e - - - - - - - 59 -
Total em 2012 2.788 1.096 400 5.537 9.821 9.821 -
Total em 2011 2.852 67 964 5.573 9.456 -

mil (2011 - R$ 9.346 mil). Na distribuigdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil;

(3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagéo” estdo demonstrados no ativo circulante.

b) A BMC DTVM nao possuia operagées com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
FUNdos de INVeStIMENTOS.........c.ciiiiiiiiii e 791 91
Titulos de renda fiXa........coiiiiiiii e 10 11
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez................cceoiiiiiiiiiiiiiiiic e, - 244
Total 801 346
6) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Devedores por depositos em garantia - fiSCaiS............ccoueiiiiiriciinciiiececee 176 57
Créditos tributarios (NOta 16C € d)......cuiiiiiiiiiiiii e 111 102
OpgOES POr INCENLVOS fISCAIS ...ttt 37 37
Devedores por depositos em garantia = CIVEIS..........c.eriiiiiiriiiiiii e 13 -
IMPOSto de reNda @ COMPENSA........ccuiiuiiiiiiaieeii ettt 6 18
DEVedores diVEISOS .........c.coiiiiiiiii s 4 5
Total 347 219

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2011 - R$ 1 mil) refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Né&o sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisédes classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituigdo das provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituigdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescrigéo.

| - Obrigagées Legais provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estdo totalmente
Lprovis.ionados néo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagéo da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 9.701

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios € apurado de acordo com a cotagdo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagédo de pregos de mercado disponivel, os valores sé@o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdo, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

Il - Movimentagéo das Provisdes
Em 31 de dezembro - R$ mil
Fiscais e Previdenciarias
Saldo no inicio do exercicio 149

P (U E=1 2= o= Lo g ToTg =Y ¢=1 = PSSP S PSR RPRPON 10
CONSHIUIGOES ...ttt ettt et e b s b H et h et h e b8 2o £ b e e bt h et e b2t h et eh et e st e et e et 37
PAGAMENTOS. ...ttt h et h ettt b e e et h et R R e b et ettt e bt eh e a ettt et n e eeean (7)
Saldo no final do exercicio (Nota 9a) 189

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigédo figura como “autora” ou
“ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012
Provis&o para riscos fiscais (Nota 8D) ........ccoiiiiiiiiiiiiiie e 189 149
Impostos e contribuigdes sobre IUCros @ Pagar............ccocciiuiiiiiiiiciiiceccee e 188 39
Proviséo para impostos diferidos (Nota 16C)...........ccooiiiriiiiiciicececceeeeeee e 12 11
Impostos e contribuigdes @ reCoINEr...........cooiiiiiiiiiicc e 1 1
Total 390 200
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2012
Provis@o para pagamentos @ €fEtUAN............ooouiiiiiiiii e 89 109
Total 89 109

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O capital social no montante de R$ 5.020 mil (2011 - R$ 1.860 mil) esta representado por 5.020.000 (2011 - 1.860.000) cotas, subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentagéo do capital social

Quantidade
de Cotas R$ mil
Saldo inicial em 1.1.2012 1.860.000 1.860
Aumento de capital COM FESEIVAS (1) ... c.iiiiiieiieii ettt 3.160.000 3.160
Saldo final em 30.12.2012 5.020.000 5.020

(1) Em 14 de maio de 2012 o Bacen aprovou o Instrumento Particular de Alteragcdo do Contrato Social de 16 de abril de 2012 que deliberou o
aumento do capital social mediante a utilizacdo do saldo das contas “Reservas de Lucros - Reserva Legal” e “Reservas de Lucros - Reserva
Estatutaria” no montante de R$ 3.160 mil, com a criagéo de 3.160.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Socio-Cotista
Banco Bradesco Financiamentos S.A. J
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c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012
Reservas de Lucros 4.678 7.455
- Reserva Legal (1)... 329 395
- Reserva Estatutaria (2) ... 4.349 7.060

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando @ manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apos destinagbes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos Socios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior

a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagédo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre

o capital proprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigdo aos mesmos.

O calculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro, estd demonstrado a seguir:

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizagao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n° - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatdrios de Analise
Economica Financeira e
Demonstracdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragéao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigio social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 592 10.267
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas de 25% e 15%,

respectivamente ............. e (237) (4.107)
Efeito no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis....... e - 4
Outros valores ...........cccoceveincccnnne. e 32 21
Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio (205) (4.082)

b) Composigdo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigcdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Contribuigdo @0 COFINS ..ottt 32 16
Contribuigdo ao PIS... FE USSP PRUSRPPTORONY 5 3
Outras..... JO T O TO USSPV SR UPOPOUPTPPTOPIORE 1 5
Total 38 24

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Atualizagdo de depdsitos em garantia 3 3
Dividendos e JCP recebidos ....... - 65
Atualizacdo de proviséo para riscos fiSCais...........ccooevrerireiiiciiernn. (10) (10)
Outras.... 3) (4)
Total (10) 54

14) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienagéo das a¢des da CETIP S.A. alienado em novembro de 2011, baixado pelo valor de custo.
15) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com controlador e empresa coligada estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011 2012 2011
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. 12 7 - -
Aplicagées interfinanceiras de liquidez:
Banco Bradesco S.A. e - - - 244

Dividendos:

Banco Bradesco Financiamentos S.A. .

b) Remuneragdo do pessoal-chave da Administragédo

Anualmente na Reunido de Sécios-cotistas é fixado:

+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Organizagéo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

A Instituicdo é parte integrante da Organizagdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicdo néo possui beneficios de longo prazo, de rescisé@o de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em agdes, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administrag&o.

Outras informacgoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria

Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

(59) - -

Aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis

A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragées contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui,

R$ mil 2012 2011
o 2012 2011 Impostos correntes:
Lucro Liquido 387 6.185  |mposto de renda e contribuigio social devidos (214) (3.930)
(-) Reserva Legal - 5% SODIre 0 IUCTO............coouiiiiiiicccccc e (20) (309)  |mpostos diferidos:
g,"?: d‘; célculo : 36‘71 5'8;8 Constituigao/realizagéo no exercicio, sobre adigdes temporarias e 9 13
Ividendos propostos. R e o o Constituigao/realizagéo no exercicio, sobre prejuizo fiscal e base negativa..............cccccoviiiiiiiiiiis - (165)
Percentual em relagédo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0% Total dos impostos diferidos 9 (152)
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,80 2 Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio (205) (4.082)
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS o ) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigo social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil R$ mil
L Saldo em Saldo em
Propaganda e publicidade........... e 118 137 Lo s N
Servigos do sistema financeiro..... 14 17 o o ) 31.12.2011 Constituicdo Realizagao 31.12.2012
Servicos técnicos especializados. 13 16  Proviséo para contingéncias fiscais ..... 41 15 2 54
OUEraS....ccoeeeeeeeeea. 16 16 Outros.............. BTSSR RUSUTURURORURION 61 56 60 57
Total 161 186  Total dos créditos tributarios (Nota 6) 102 7 62 111
< Obrigagodes fiscais diferidas (Nota 9a) 11 1 - 12
12) DESPESAS TRIBUTARIAS Créditos tributarios liquidos das obrigagdes fiscais diferidas........ 91 70 62 99

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

d) Previsao da realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuigdo

de renda social Total
2013 13 7 20
2014 22 13 35
2015 29 17 46
20716 s 6 4 10
Total (Nota 6) 70 41 11

A projegao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 105 mil (2011 -
R$ 95 mil) de diferengas temporarias.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagao dos
negocios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de
decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle. Promove ainda a atualizagao
dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de Administragao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que
se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagao Bradesco.

A BMC DTVM, como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
emitiu alguns pronunciamentos contabeis, suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugédo n° 3.604/08 - Demonstracéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

« Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugédo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolugdo n°® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugédo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

* Resolugédo n°®4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

Resolugéo n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

também, a avaliagcdo da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstragao do valor adicionado
Examinamos também, as demonstragées do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigao, para o semestre

e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estao sendo apresentadas como informagdes suplementares. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos

relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 26 de fevereiro de 2013

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/O-0J

KCNA/Reuters

FIM DA TREGUA

A Coreia do Norte declarou
‘completamente nulo' ontem o armisticio
que pds fim a Guerra da Coreia (1950-53)
e garantiu, através do jornal Rodong
Sinmun, que esté se preparando para uma
guerra contra a Coreia do Sul e os EUA.

AESPERA DA FUMACA BRANCA

Sem candidato favorito, comeca hoje o conclave que vai escolher 0 266° papa da histéria da Igreja Catolica.

Osservatore Romano/EFE Christian Hartmann/Reuters

m més . , == ‘ .
depois of \\?’ \\ ]\ \YBV R H
da pri- > — - —
meira —e - —
rentncia de um
papaem600anos

eaindasocbasom-
bradeescandalos
que mancharam
aimagemdoVati-
cano, a lgreja Ca-
télica comeca ho-
je a definir o seu
futuro no concla-
ve que escolhera
0 2662 pontifice
de sua histéria.

Aeleicdo secreta terd a participacdo de 115
cardeais procedentes de 50 paises e ocorrerd
sem um franco favorito, embora o italiano An-
gelo Scola e o brasileiro Odilo Scherer, arcebis-
po de Sao Paulo, venham sendo apontados co-
mo candidatos mais fortes nos Ultimos dias.

Aimprensaitalianatemapresentado Scolaco-
mo o cardeal que representaria a ala reformista
dalgreja.Eleéafdveleitaliano, masnaofazparte
da burocracia italocéntrica do Vaticano.

Bombeiro instala chaminé
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}a Scherer é visto como o mais préximo a Cu-
ria. Ele tem forte participacao nas financas do
Vaticano,jaquefazpartedacomissdoadminis-
trativa do Banco do Vaticano, assim como do
principal comité orcamentério da Santa Sé.

O processo termina quando um dos concor-
rentes formar maioria de dois tercos, ultrapas-
sando 77 votos. Hoje sé estd prevista uma vo-
tacdo, e os fiéis devem esperar ao menos mais
umdia até ver afumaca brancana chaminéda
Capela Sistina, simbolizando a escolha de um
novo papa.

"Amanha (hoje) é de se esperar a fumaca ne-
gra",avisouoporta-vozdoVaticano, padre Fede-

rico Lombardi, sinalizando que ninguém deve
ser eleito no primeiro dia de votacao, que costu-
ma servir como uma peneira para selecionar 0s
candidatos que vao polarizar a disputa.

Lombardi ressaltou que os Gltimos concla-
ves duraram dois, trés ou quatro dias, ou seja,
foram curtos. Um conclave que dure muito
mais dias poria em evidéncia - ressaltou -
"uma situacao bloqueada, uma falta de con-
senso, embora nao haja motivos para pensar
gue se possa chegar a essa situacao”.

O conclave acontecerd sem que haja um
candidatoforte, emboratodososolhares este-
jamvoltados a cardeaisdeigrejasdinamicase
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Padre observa sacada central da Basilica de Séo Pedro, onde o novo pup daré sua primeira béngao.

jovens, como a africana e alatino-americana e
sao muitos os que acreditam que o futuro papa
nado serd italiano, devido ao empecilho causa-
do pelo escandalo Vatileaks, o vazamento de
documentos no ano passado.

Embora o Brasil tenha a maior populacao ca-
télica do mundo, o pais sé tem cinco eleitores.

AlémdeScolaeScherer, aparecemnaslistas
dos mais cotados o canadense Marc Oullet, os
norte-americanos Sean O'Malley e Timothy
Dolan, o hingaro Peter Erdo e o italiano Gian-
franco Ravasi.

Diantedeumcenaricincerto, amaioriadosva-
ticanistas ndo descarta a vitéria de um azaréo, a

exemplodaeleicaodejoaoPau-
loll,em1978.

Entre as principais incégni-
tas deste ano, estd a influéncia
do papa emérito Bento XVi,
que esta recolhido na residén-
cia de Castel Gandolfo. Ele no-
meou 67 dos 115 cardeais votantes.

Sigilo - O termo conclave vem do latim "com
uma chave", e se refere a pratica de prender
cardeais longe dos olhos curiosos do mundo,
permitindo que eles escolham um novo papa
sem interferéncia externa.

O ritual da eleicdo secreta seré iniciado as 7h
(3hdeBrasilia}), quando os eleitores comecaréoa
chegar. As 10h30, eles rezardo missa na Basilica
de S8o0 Pedro, em sua Ultima aparicdo publica.

A procissao para a Capela Sistina, local das
votacbes secretas, estd marcada para as
16h30. Apartirdal, as portasserdotrancadase
os eleitores ficardo a sés.

Na Capela, tudojé estd preparado: as 12 me-
sas nas quais se sentardao os 115 cardeais, a
mesa onde serdo recolhidas as cédulas, o atril
com o Evangelho onde os cardeais jurardoea
chaminé da qual sairdo as "fumacas".

Durante o conclave, os cardeais se hospeda-
réo naResidéncia Santa Marta, dentro do Vatica-
no, da qual seréolevados de 6nibus até a Capela.
Adistancia é de um quilémetro, e agueles que o
desejarem poderdo fazé-lo a pé. Eles ficardo iso-
lados, sem acesso a telefone, jornal e televisdo.

Ontem, cercade 90 funcionariosdo Vaticano
que prestardo servicos de apoio, como médi-
cos e cozinheiros, fizeram juramento de sigilo.

O numero de votos de cada candidato nunca
serad anunciado oficialmente, mas costumava-
zar apos a eleicdo. (Agéncias)
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